
GPT�5の発表は、AI業界における勢力図を劇的に変化させ、特に予測市場での評価において、
OpenAIからGoogleへの大幅な優位性の移行を示しました。この現象は、単なる一時的な市場反応を
超えて、AI開発における競争力評価の複雑な要因と、投資家や専門家の期待値調整のメカニズムを浮
き彫りにしています。

Polymarket betting odds showing dramatic shift from OpenAI to Google after GPT�5 launch

2025年8月7日のGPT�5発表イベントは、予測市場において前例のない即座の反応を引き起こしまし
た。Polymarketにおける「月末までに最高のAIモデルを有する企業」への賭けでは、発表開始時に
OpenAIが約80%の優位性を持っていたにもかかわらず、Sam Altmanのプレゼンテーション終了時
には20%以下に下落し、同時にGoogleが20%から77%へと急上昇しました。

Polymarket予測市場におけるGPT�5発表後のAI優位
性変動の深層分析

GPT�5発表イベントの市場への即座の影響

リアルタイムでの劇的な予測変動
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この変動の特徴的な点は、その即時性にありました。ライブストリーム進行中に賭け率がリアルタイ
ムで変化し、トレーダーたちがデモンストレーションの内容を即座に評価し、投資判断に反映させて
いました。このような市場反応は、予測市場が単なる投機的なプラットフォームではなく、専門知識
を持つ参加者による高度な技術評価の場として機能していることを示しています。

Sam Altmanが事前に行った大胆な予測は、市場参加者の期待を大きく押し上げていました。彼は
「GPT�5よりも賢いと思う人はいますか？」と聴衆に問いかけ、「私はGPT�5より賢くなるとは思わ
ない」と述べ、さらにGPT�4に戻ることを「非常に惨めな」体験に例えて「iPhoneの巨大ピクセルか
らRetina displayに変わった時のような」飛躍的改善を示唆していました。

しかし、実際のベンチマーク結果は、このような革命的な飛躍を示すものではありませんでした。
Artificial AnalysisのIntelligence Indexにおいて、GPT�5（最大推論モード）は69点を記録し、
Grok 4の68点をわずか1点、o3の67点を2点、Gemini 2.5 Proの65点を4点上回るにとどまりまし
た。フロンティアモデル間での単一桁の差は、突破的能力の向上というよりも漸進的最適化を示して
おり、トレーダーたちの失望につながりました。

Intelligence Index rankings showing GPT�5 leading with 69 points, followed by Grok 4, o3, and

Gemini 2.5 Pro
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現在のAI業界では、トップモデル間の性能差が急速に縮小している現象が観察されています。2024

年初頭には、Chatbot Arena LeaderboardでのEloスコアにおいて、1位と10位のモデル間の差が
11.9%だったものが、2025年初頭には5.4%まで縮小し、上位2モデル間の差は4.9%から0.7%まで
狭まりました。

この収束現象は、AIの能力向上が従来の劇的な飛躍から漸進的改善へとシフトしていることを示唆し
ています。GPT�5のような新モデルであっても、既存の最高水準モデルに対して決定的な優位性を示
すことが困難になっており、これが市場参加者の評価基準をより複雑化させています。

単一のベンチマークでの評価では不十分となり、複数の専門分野における性能の組み合わせが重要に
なっています。GPT�5は数学分野（AIME 2025で94.6%）やコーディング分野（SWE-bench

Verifiedで74.9%、Aider Polyglotで88%）で優秀な成績を示す一方、Gemini 2.5 ProはLMSysリー
ダーボードで首位を維持し、WebDev Arenaで1472 Eloという圧倒的なスコアを記録しています。

この多次元性は、どのモデルが「最高」かの判断を複雑化させ、特定の使用事例や評価基準によって
優劣が変動することを意味します。予測市場の参加者は、このような複雑な評価体系を瞬時に分析
し、投資判断に反映させる必要に迫られています。

Googleが市場で77%という圧倒的支持を獲得した背景には、複数の構造的優位性が存在します。ま
ず、Gemini 2.5 ProがLMSys Chatbot Arena leaderboardで首位を維持していることが重要です。こ
のリーダーボードは、Polymarket決済の基準として使用される特定のベンチマークであり、「スタイ
ル制御が無効」という技術的詳細がGoogleの構造的エッジを提供しています。

さらに、Gemini 2.5 Proが3月にリリースされてから5か月が経過しており、現在のリーダー群の中
で最も古いフラグシップモデルとなっています。これは、Googleが大幅なアップデートを行うタイミ
ングにあることを示唆し、市場参加者はGemini 3.0の潜在的な優越性に賭けています。

Googleの競争上の優位性は、カスタムTPUインフラストラクチャ、膨大なデータリソース、Search
等のサービスとの統合によってさらに強化されています。新世代のIronwood TPUは、9,216個のチ
ップを液冷で接続し、約10MWのスケールで動作し、推論ワークロードに特化した設計となっていま
す。

このようなインフラストラクチャの優位性は、純粋なAI企業が複製困難な自然な参入障壁を形成して
おり、長期的な競争力の源泉として市場参加者に認識されています。

AI性能評価の複雑化と市場予測の困難性

ベンチマークの収束現象
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Google優位性への市場シフトの構造的要因

Geminiの戦略的ポジショニング
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Polymarket等の予測市場は、実際の資金を投じる参加者による非フィルタリングされたリアルマネー
評価を提供します。これらのプラットフォームでの取引は、単なる意見調査を超えて、参加者が自身
の資金をリスクにさらす「スキン・イン・ザ・ゲーム」の原則に基づいています。

GPT�5発表時の市場反応は、高度な技術知識を持つトレーダーたちが、デモンストレーションの内容
を即座に分析し、期待されていた革命的改善が実現されていないと判断したことを示しています。こ
のような専門的評価能力は、伝統的な世論調査やアナリストレポートでは捉えきれない市場の深層心
理を反映しています。

市場参加者は、単純な現在の能力比較を超えて、開発サイクル、リソース配分、競争ポジショニング
に関する洞察に基づく推測を行っています。Googleへの圧倒的市場信頼は、同社が優れたモデルを戦
略的に温存し、適切なタイミングでAIリーダーシップを奪還する機会を待っているという認識を示し
ています。

Gemini 3.0への期待は、単なる技術的推測を超えて、Googleの開発サイクルと競争戦略に対する市
場の信頼を反映しています。市場参加者は、GPT�5の発表に対してGoogleが迅速に対応し、より優れ
た能力を持つモデルをリリースする可能性が高いと評価しています。

Elon Muskの積極的なプロモーションにも関わらず、xAIのGrokは4%という控えめな市場信頼度を
維持しています。これは、Grok 4が技術的ベンチマークにおいて競争力のある性能を示している
（Intelligence Index 68点、GPQA Diamondで88%）にも関わらず、市場参加者が同社の長期的競
争力に疑問を抱いていることを示唆しています。

Grokの月額4.5万円（300ドル）という高価格設定と、一般的なビジネス利用における限定的な適用
範囲が、市場での評価を制約している可能性があります。技術的優秀性と市場での実用性・採用可能
性の間にギャップが存在することが、予測市場での低評価につながっています。

AnthropicのClaudeも4%の市場シェアにとどまっていますが、これは必ずしも技術的劣勢を意味す
るものではありません。Claude 3.5 SonnetはLMSysリーダーボードでの「スタイル制御」適用時に
上位にランクインしており、実際の使用体験において高い評価を得ています。

しかし、予測市場は「年末までの最高モデル」という特定の時間枠での評価であり、Anthropicの開
発サイクルと新モデルリリースのタイミングが、この期間内での市場リーダーシップ獲得には不利と
判断されている可能性があります。

予測市場における意思決定メカニズムの分析

専門知識を持つ参加者の影響
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DeepSeekをはじめとする中国のAI企業は、コスト効率性と推論モデルでの進歩にも関わらず、1%未
満という最小限の市場信頼度に留まっています。これは、フロンティアレベルでの競争力に対する市
場の懐疑的な見方を反映しています。

近年、DeepSeek R1やQwen 2.5�Maxなど、中国のモデルが特定のベンチマークで優秀な成績を示
しているにも関わらず、予測市場参加者は、これらのモデルが年末までに西側の主要企業を上回る可
能性は低いと評価しています。この評価には、技術的能力以外の要因（データアクセス、国際的な採
用、規制環境など）も影響している可能性があります。

予測市場での評価基準となるLMSys Chatbot Arenaは、「スタイル制御」機能を導入して、回答の
長さやMarkdown要素が評価に与える影響を排除しようと試みています。この補正により、Claude
3.5 SonnetやLlama-3.1�405Bが大幅に順位を上げる一方、GPT�4o-miniやGrok-2-miniは下落してい
ます。

「スタイル制御」適用時のランキング変動は、従来の評価が実際の能力よりも表現形式に影響されて
いた可能性を示唆しています。Googleのモデルがこの補正後も高位置を維持していることは、市場参
加者がより実質的な能力評価に基づいて判断していることを示している可能性があります。

DeepSeekと中国系AIモデルの課題
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Screenshot of a Polymarket interface showing various betting outcomes and odds for a Trump

town hall event.

AI評価における根本的な課題は、人間の選好と客観的な技術性能の間の潜在的な乖離です。長文で詳
細な回答やMarkdownによる整理された表示は、人間の評価者には好印象を与えるものの、実際の問
題解決能力や正確性とは必ずしも相関しません。

この現象は、予測市場参加者が単純なランキングを超えて、より深層的な性能評価を行う必要性を示
しています。GPT�5の市場での失望は、技術的ベンチマークでの優秀さが、実際の使用体験での満足
度に直結しないことを浮き彫りにしています。

人間の選好vs.客観的性能の乖離
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GPT�5発表後のPolymarket予測における劇的な変動は、AI業界が新しい競争段階に入ったことを示す
重要な指標です。フロンティアモデル間の性能差が縮小する中で、市場参加者の評価基準は以下の方
向に進化しています：

Googleの77%という圧倒的市場支持は、技術的優秀性、戦略的ポジショニング、インフラストラク
チャ優位性の組み合わせに対する市場の信頼を反映しています。OpenAIの80%から18%への急落
は、過度な期待と現実のギャップが、技術系予測市場においていかに迅速で厳しい評価につながるか
を示しています。

この現象は、AI開発における漸進的改善時代の到来と、フロンティアモデル間での競争ルールの根本
的変化を示唆しています。今後の予測市場動向は、各企業が技術的突破口をどの程度達成できるか、
そしてそれらの突破口が実際の市場価値とユーザー体験にどの程度転換されるかによって決定される
でしょう。

⁂

結論：AI競争における新しい評価パラダイムの出現

���単一ベンチマークから多次元評価への移行：特定の分野での優秀性よりも、総合的な実用性と使
用体験が重視される

���技術的能力からエコシステム優位性への焦点移行：インフラストラクチャ、データアクセス、統
合サービスの重要性増大

���短期的革新から長期的戦略ポジショニングへの視点変化：即座の改善よりも持続可能な競争優位
性の評価
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