
Z.ai「GLM-5.3」分析レポート：ポストトレーニング
主導の性能飛躍とオープンウェイト競争への含意
調査基準日：2026年8月15日（日本時間）

エグゼクティブサマリー

Z.ai（智譜AI/Zhipu AI）が2026年8月14日に発表した「GLM-5.3」は、単なるGLM-5.2の小規模改良ではな
い。最大の技術的意味は、基盤モデルを再事前学習せず、GLM-5.2と同じベースモデルを使ったまま、長時
間・実環境型のポストトレーニングを拡張することで、コーディング、エージェント、サイバーセキュリティ
能力を大きく引き上げたとZ.aiが主張している点にある。GLM-5.3は1Mトークンのコンテキスト、最大128K
出力、Function Calling、MCP、構造化出力、複数の思考モードを持つ一方、モデル本体の入出力はテキスト
のみで、ネイティブな画像・音声・動画モデルではない。 

Z.aiによれば、自社のZ.ai Code BenchでGLM-5.2比50%向上し、Terminal-Bench 3.0は4.6から28.3、
DeepSWE v1.1は46.2から66.9、Agents' Last Examは23.8から28.5へ上昇した。さらにCyberGymでは84.5%
を記録し、Z.ai測定上はAnthropicの制限付きサイバーモデルClaude Mythos 5の83.8%、OpenAI GPT-5.6 Sol
の83.6%をわずかに上回る。ただし、実際の脆弱性を攻撃コードへ変換するExploitBenchでは54.4%にとど
まり、Mythos 5の78.0%を大幅に下回る。Reutersもこれらの数値について独立検証されていないと明記して
おり、「米国最先端モデルを全面的に超えた」と解釈するのは時期尚早である。 

より重要なのは、2026年8月15日時点では、GLM-5.3のモデルウェイト、専用モデルカード、専用技術論文、
最終ライセンス、直接API価格がまだ公開されていないことである。Z.aiは約2週間の安全性評価・ハードニ
ング後にウェイトを公開する予定としており、直接APIについても公式ドキュメントは「coming soon」とし
ている。したがって、本稿ではZ.ai自身が使う「open-source」という表現を無条件には採用せず、現状を
「オープンウェイト公開予定モデル」と整理する。 

アーキテクチャについても注意が必要である。GLM-5.3専用資料にはパラメータ数が記載されていない。Z.ai
は「GLM-5.2と同一ベース」と説明しており、その系譜のGLM-5は744B総パラメータ・40Bアクティブの
MoE、28.5兆トークンの事前学習、DeepSeek Sparse Attention（DSA）を採用する。一方、Hugging Face上
のGLM-5.2ページはモデルサイズを753Bと表示している。したがって、「GLM-5.3は正確に744B」あるいは
「753B」と断定することはできず、5.3固有の正式パラメータ数は未確認である。基盤設計上は約744–753B
級、アクティブ約40BのMoEとみるのが最も妥当だが、これは同一ベースという公式説明からの推定である。 

市場面では、GLM-5.3の本質的な脅威は「世界一のベンチマーク」そのものより、事前学習済みの巨大モデル
を再利用し、実務環境と強化学習をスケールすることで数カ月単位で能力を更新できる開発モデルにある。
これが再現可能なら、競争軸は「誰が最大の基盤モデルを事前学習できるか」から、「誰がより現実的な長
期タスク環境、評価器、報酬設計、ツール実行環境を大量に構築できるか」へ一段と移る可能性がある。
Nathan Lambertも、GLM-5.3のベンチマーク上昇を「exceptional」「somewhat astounding」と評価し、
中国モデルのフロンティア追随を例外視すべきでないとの趣旨を述べている。 

ただし、GLM-5.3の商業的な価格破壊力はまだ確定していない。Coding Planは月18ドルから利用できるもの
の、5.3の直接API価格は未公表である。しかもZ.ai自身は2025年、API利用量が約400%増えた局面でAPI価格
を83%引き上げており、「中国オープンモデル＝恒常的な価格競争」という単純な図式ではない。競争の焦
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点はトークン単価よりも、一つのタスクを完了するまでの総トークン、再試行回数、人間レビュー時間まで
含む「cost per completed task」へ移っていると見るべきである。 

さらに今回はサイバー能力が無視できない。Z.aiは危険なリクエストのスクリーニング、モデル行動の監視、
悪意ある要求を拒否する訓練、機微なサイバー能力への「trusted access」を導入し、ウェイト公開自体も約
2週間延期した。中国のAI企業がオープンウェイト公開を安全性の理由で明示的に遅らせるのは、Concordia
AIのGabriel Wagnerによれば彼の知る限り初めてであり、オープンモデルの安全管理が新しい段階に入った
ことを示す。一方、ウェイトをダウンロード可能にすれば中央管理型の安全策は解除・改変可能になるた
め、この矛盾は解消していない。 

総合判断として、GLM-5.3は現時点で「Claude/GPTを全面的に凌駕したモデル」と評価するには証拠が不足
しているが、オープンウェイト陣営がコーディング・長期エージェント・サイバーという最も商業価値の高い
領域で、クローズドモデルのフロンティアへ近づいていることを示す重要なリリースである。特に企業にとっ
ては、モデル選択の二者択一ではなく、機密処理を自己ホストGLM系、最難関タスクをGPT/Claude、マルチ
モーダル処理をGemini等へ振り分けるマルチモデル・ルーティングの経済合理性が強まる可能性が高い。
GLM-5.3の本当の評価は、予定されるウェイト公開後の独立再現試験、直接API価格、ライセンス、データ・
安全性文書が揃ってから行うべきである。 

事実確認と技術仕様

主要情報の確認結果

項目 2026年8月15日時点の確認内容 評価

発表日 2026年8月14日。Z.ai公式発表、Reuters、日本のPC Watchが一致。 確認済み

発表時刻
Z.ai公式ページから厳密な公開時刻は確認できない。Reuters記事は8月14日
10:14 UTC＝19:14 JST掲載だが、これは発表時刻そのものではない。 

未確認

位置付け
Z.aiの最新Flagship Foundation Model。複雑なソフトウェア工学と長期
エージェントタスクを主眼とする。 

確認済み

基盤モデ
ル

GLM-5.2と同じベースモデル。5.3の改善はすべてポストトレーニング由来と
Z.aiが説明。 

確認済み

アーキテ
クチャ

GLM-5系はMoE＋DSA。5.2ではIndexShareにより4層ごとにsparse-
attention indexerを共有し、1M context時のper-token FLOPsを2.9倍削減、
MTP speculative decodingのacceptance lengthを最大20%向上。5.3が同一
ベースであるため基盤部分は継承したと推定。 

5.3への継
承は推定

パラメー
タ

GLM-5公式は744B総／40B active。Hugging FaceのGLM-5.2表示は753B。
5.3固有値は非公表。 

正確な5.3
値は未確
認

事前学習
データ

GLM-5は23T→28.5Tトークンへ拡張。5.3は同一ベースなので、新規の基盤
事前学習を行ったとの説明はない。5.3固有の追加ポストトレーニングデー
タ量は非公表。 

量は一部
未確認

ポストト
レーニン
グ

問題発見→分析→実装→検証→納品までのフルワークフローを学習環境化。
一部タスクは熟練エンジニア数日分に相当し、実計算クラスタ、ストレー
ジ、内部文書、コードライブラリを利用。Reutersは長く多様なタスク環境
とRLの拡張を報道。 

確認済
み、詳細
レシピ非
公開
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項目 2026年8月15日時点の確認内容 評価

基盤RL技
術

GLM-5世代ではZ.ai独自の非同期RL基盤「slime」を開発し、学習スループッ
ト・反復効率を改善。5.3固有のreward model、optimizer、RLデータ量は
非公表。 

一部確認
済み

コンテキ
スト

1M tokens。 確認済み

最大出力 128K tokens。 確認済み

入出力 Text → Text。モデル本体はネイティブ画像・音声・動画入力ではない。 確認済み

ツール機
能

Thinking modes、Streaming、Function Call、Context Caching、
Structured Output、MCP。Coding Plan側ではVision Understanding、Web
Search、Web Reader、Zreadも利用可能だが、これはモデル本体のネイティ
ブマルチモーダル能力とは別。 

確認済み

API
GLM Coding Planでは利用開始済み。通常のGLM-5.3 APIは“coming
soon”。 

直接API
は未提供

直接API価
格

公式価格表で5.3の通常API単価を確認できず。
未確認／
未公表

Coding
Plan価格

月額18ドルから。Lite/Pro/Maxの5時間・週間credit制。全プランで5.3を利
用可能。 

確認済み

ウェイト
安全評価・ハードニング後、約2週間後の一般公開を予定。8月14日から厳密
に2週間なら8月28日前後だが、確定日ではない。 

予定

5.3ライセ
ンス

未公開。GLM-5.2はMITだが、5.3もMITになるとは現時点では断定できな
い。 

未確認

5.3専用モ
デルカー
ド

調査時点でZ.ai公式の公開ウェイト／Hugging Faceモデルカードを確認でき
ず。

未確認

5.3専用論
文

調査時点で専用技術論文は確認できず。基盤を説明するGLM-5 Technical
ReportとIndexShare論文はGLM-5.2モデルカードから参照されている。 

5.3専用論
文は未確
認

パラメータ数を巡る744B対753Bの差は無視すべきではない。Z.ai自身のGLM-5資料は「744B、40B active」
としている一方、Hugging FaceのGLM-5.2リポジトリは「Model size 753B params」と表示する。これは埋
め込み等のカウント方法や後続改変による可能性があるが、5.3のモデルカードがない現在、原因を確定でき
ない。したがって本稿では、「744B/40B active級のMoEを継承」とする一方、5.3の厳密な総パラメータ数
は未確認と扱う。 

性能向上をどう読むべきか

Z.aiが最も強調する「コーディング性能50%向上」は社内Z.ai Code Benchによるものであり、テストセッ
ト、採点者構成、sampling条件、agent harness、token budget等を第三者が完全に再現できる状態ではな
い。そのため、この「50%」をGPTやClaudeに対する絶対性能差へ直接変換することはできない。 

一方、公開名称のあるベンチマークでもかなり大きな上昇が報告されている。
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評価 GLM-5.2 GLM-5.3 解釈

Terminal-Bench
3.0

4.6 28.3
長期的なCLI・システム操作能力の大幅上昇。 

DeepSWE v1.1 46.2 66.9
ソフトウェア工学タスクで+20.7ポイント。 

Agents' Last
Exam

23.8 28.5 エージェント能力も改善。 

GDPval-AA v2 —
1769

points
44職種にまたがる専門タスクへの一般化をZ.ai
が主張。 

CyberGym
GLM-5世代43.2、

5.3は84.5%
84.5%

コードレビュー・脆弱性発見が急伸。旧GLM-5
値は基盤カード、5.3値は新発表。 

ExploitBench 24.4 54.4%
2倍以上。ただしMythos 5の78%には遠い。 

特にCyberGymとExploitBenchの差は重要である。GLM-5.3は「脆弱性を見つけ、存在を確認する」という上
流工程では最先端級だが、「発見した脆弱性を実際に機能する攻撃へ変換する」下流工程ではまだMythos 5
より弱い。Z.ai自身も優位性が主として攻撃チェーン前半にあることを認めている。したがって現時点での最
も妥当な評価は、「非常に強力なコード監査・脆弱性発見モデル」であって、「最強の自律攻撃モデル」で
はないというものである。 

効率面でも、「同程度のtoken budgetで品質・実行速度・利用コストのバランスを改善した」という定性的
説明はあるが、GLM-5.3の標準的なtokens/sec、time-to-first-token、GPU構成別throughputは公表されてい
ない。したがって、現段階でGPT-5.6やClaudeに対して「何倍高速」とする主張はできない。基盤GLM-5.2で
はIndexShareによる1M context時のper-token FLOPs 2.9倍削減と、MTP speculative decodingの
acceptance length最大20%改善が公表されており、5.3が同じベースを用いることから、これらの基盤効率化
は継承されていると考えるのが自然である。 

競合比較と技術的評価

2026年8月時点の実用的な比較対象として、OpenAIはGPT-4oではなく現行GPT-5系のGPT-5.6 Sol、
Anthropicは一般利用可能な最高位のClaude Fable 5、GoogleはGemini 3.1 Pro Preview、Metaは公式に公
開されているLlama系列の比較対象としてLlama 4 Maverickを採用する。GPT-4oは世代が古く、同時期のフ
ロンティア性能比較には適さないため中核表から外した。GPT-5.6 Solは2026年7月9日公開で、OpenAIの現
行旗艦に位置付けられる。 
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競合比較表

モデル
提供形態・
アーキテク
チャ

Context /
Max
output

モダリ
ティ

代表的な能力
指標

API価
格・コス
ト

セーフティ／統
制

Z.ai
GLM-5.3

5.2と同じMoE
系ベース。約
744–753B
級、約40B
activeと推定
するが5.3固
有値未確認。
ウェイト公開
予定。 

1M /
128K

Text →
Text。
MCP経由
で外部
Vision等
は可能。 

Terminal-
Bench 3.0 
28.3、
DeepSWE
v1.1 66.9、
CyberGym 
84.5%、
ExploitBench
54.4%。いず
れも発表側評
価。 

通常API 
未公表。
Coding
Plan 
$18/月
～。 

risky-request
screening、作
業監視、
malicious-task
拒否訓練、機微
なサイバー能力
はtrusted
access。ウェイ
トは約2週間延
期。 

OpenAI
GPT-5.6
Sol

クローズド
API、GPT-5.6
旗艦。パラ
メータ数非公
開。 

1.05M /
128K

Text入出
力＋
Image入
力。ツー
ル、
computer
use、
MCP等を
サポー
ト。 

OpenAI公
表：GPQA
Diamond 
94.6%、
ExploitBench
73.5%等。
Z.ai測定
CyberGymで
は83.6%。評
価系は完全同
条件とは限ら
ない。 

$5/M
input、
$0.50/M
cached
input、
$30/M
output。
272K超入
力には追
加係数。 

OpenAIは
GPT-5.6 Solを高
度なcyber能力
を持つモデルと
して追加セーフ
ガード下で展
開。 

Anthropic
Claude
Fable 5

クローズド
API。一般提
供される
Anthropic最
高能力クラ
ス。サイバー
制限を緩和し
た関連版
Mythos 5は限
定組織向け。 

1M /
128K

Text、画
像・PDF
等。 

OpenAI評価
GPQA 
92.6%。Z.ai
評価では関連
版Mythos 5
がCyberGym 
83.8%、
Reuters報道
で
ExploitBench
78.0%。 

$10/M
input、
$50/M
output。

Fableは安全策
付き一般モデ
ル。高度サイ
バー版Mythos
はProject
Glasswingで
vetted
organizations
に限定。 
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モデル
提供形態・
アーキテク
チャ

Context /
Max
output

モダリ
ティ

代表的な能力
指標

API価
格・コス
ト

セーフティ／統
制

Google
Gemini
3.1 Pro
Preview

クローズド
Google API、
Preview。パ
ラメータ非公
開。 

約
1.048M /
65,536。 

Text/
Image/
Video/
Audio/
PDF
input、
Text
output。
最も広い
ネイティ
ブ入力モ
ダリティ
の一つ。 

OpenAI評価
GPQA
Diamond 
94.3%、
MMMU Pro 
80.5%。
GLM-5.3との
Terminal-
Bench 3.0同
一条件比較は
未確認。 

現行
Standard
は≤200K
で$2/M
input、
$12/M
output、
>200Kで
$4/$18。
Batchは
$1/$6ま
たは
$2/$9。 

クローズドAPI
のためprovider
側統制を維持可
能。5.3のよう
なウェイト公開
リスクとは構造
的に異なる。

Meta
Llama 4
Maverick

400B total /
17B active、
128 experts
のMoE。ネイ
ティブ
multimodal、
open-
weight、
Llama 4
Community
License。 

約1M
context。

Text＋
Visionを
early
fusionで
統合。 

2025年モデ
ルのため
GLM-5.3と同
時代
benchmark
直接比較の価
値は低い。

Metaの統
一first-
party
token
API価格
ではな
く、自社
ホスト／
クラウド
事業者依
存。

Llama Guard、
Prompt
Guard、
CyberSecEval、
GOAT等を公
開。ウェイト利
用者側に安全実
装責任が移る。 

価格面で最も重要な結論は、「GLM-5.3がGPT/Claudeの何分の一」という比較はまだできないことである。
通常APIの5.3単価が未発表だからである。Coding Planの月18ドルという価格は開発者獲得には強力だが、固
定月額・credit制と従量課金APIを直接比較するのは不適切である。 

同様に速度の横比較にも注意が必要である。GLM-5.3は標準tokens/secを公表していない。GPT-5.6 Solには
標準提供とは別に高速・超高速モードが存在し、OpenAIは2026年8月13日にUltrafast modeで最大約750
output tokens/secを公表しているが、これは専用提供形態である。Claude側も公式表では相対的なlatency
分類を示すものの、GLMと同一ハードウェア・同一reasoning budgetでの公開速度比較は存在しない。 

GLM-5.3の本当の技術的差別化

第一の差別化はポストトレーニングのスケーリングである。モデルパラメータや事前学習量を増やすのでは
なく、現実のエンジニアリング環境そのものをRL環境へ変換するアプローチで能力を伸ばしている。タスク
が「一問一答のコード生成」から「問題特定→リポジトリ理解→変更→実行→失敗分析→再変更→検証→納
品」に変わるため、評価対象も単発pass@1から長期的なproject completionへ移る。 

第二は1M contextとMoEの組み合わせである。744B級のパラメータを保持しながら毎トークンで約40B程度
をactivateする設計は、密な700B級モデルより推論計算を抑えられる。さらにIndexShareは長文時のsparse-
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attention indexerを共有するため、巨大コードベースの長期エージェント処理という5.3の主用途と設計が整
合している。 

第三はサイバー能力が明示的に“emergent”な問題として扱われたことである。ReutersによればZ.aiは専用
サイバーシステムを訓練したのではなく、一般的な長期コーディング環境とRLを拡張した結果、ホワイト
ボックスレビュー、脆弱性発見、検証能力が予想以上に伸びたと説明する。これは「ソフトウェア工学能力
を伸ばせば、攻撃能力も同時に伸びうる」というfrontier AI共通のdual-use問題をオープンウェイトモデルで
も顕在化させた。 

一方、GLM-5.3はネイティブマルチモーダルではないため、画像・PDF・音声・動画を一つの基盤モデルで処
理したい企業ではGemini、GPT、Claudeの方が統合しやすい場合がある。Z.aiはCoding Plan上でVision
MCP等を組み合わせることでこれを補完しており、「万能な単一モデル」ではなく高性能テキスト／コード
中核＋外部専門モデル・ツールという設計思想に近い。 

市場・事業インパクト

GLM-5.3が市場へ与えるインパクトは、「中国製モデルが安い」という一次元的な価格競争よりも、フロン
ティア級のコーディング能力がオープンウェイト化されるまでの時間が短くなっていることにある。ウェイト
が予定通り公開されれば、企業はZ.ai APIだけでなく、プライベートクラウド、オンプレミス、独立Inference
Provider上でモデルを運用できる可能性が生じる。ただし、その可否を確定する最終ライセンスはまだ未公
表である。 

市場影響の要約

時間
軸

主な対象 想定される影響 ビジネス機会 制約・反作用
確
度

短
期：
今後
0–3
カ月

開発者・
SaaS

Claude Code/Cline/
OpenCode等から低コス
トに5.3を試す動き。
5.2/5.1指定もCoding
Planでは5.3へrouteされ
る。 

Coding agent、コー
ドレビュー、
migration、test
generation、security
scanning

直接API、
license、独立
benchmarkが未
確定

高

短
期：
0–3
カ月

クラウド／
Inference
Provider

ウェイト公開後のホス
ティング、量子化、
serving最適化需要

GPU/中国国産
accelerator向け最適
化、private
deployment

約750B級の
weight footprint
は依然大きく、低
資本企業のself-
hostには負担

高

短
期：
0–3
カ月

サイバー企
業

Vulnerability triage、
OSS auditの自動化が加
速。Z.ai自身もOpen
Source Shieldを表明。 

defensive code
audit、SBOM連携、
DevSecOps agent

offensive
misuse、責任分
界

高

中
期：
3–12
カ月

SaaS・ス
タートアッ
プ

特定モデルへの依存が低
下し、model router型
サービスが増える可能性

GLMを通常処理、
GPT/Claudeを例外処
理するcost-aware
routing

品質差・規制・
データ所在地管理
が複雑化

中–
高
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時間
軸

主な対象 想定される影響 ビジネス機会 制約・反作用
確
度

中
期：
3–12
カ月

Frontier
labs

pretrainingだけでなく
long-horizon post-
training環境への投資を
加速

RL environment、
verifier、synthetic
task、agent
evaluation市場

5.3の改善が他社
でどこまで再現可
能か不明

中

中
期：
3–12
カ月

クラウド大
手

オープンモデルの
managed inference商品
が差別化要因化

sovereignty AI、
private AI、regional
hosting

モデル更新サイク
ルが速く設備償却
が難化

中–
高

長
期：
1–3
年

ソフトウェ
ア産業

AIがautocompleteから
project-level execution
へ移る可能性

AI-native
development
lifecycle、small-
team leverage

人間のレビュー、
責任、セキュリ
ティが新たなボト
ルネック

中

長
期：
1–3
年

モデル産業

frontier能力の一部がコ
モディティ化し、token
価格そのものの差別化が
低下

workflow、data、
distribution、trustが
競争優位に

Frontier closed
modelsが再び大
幅先行する可能性

中

Z.aiの収益構造からみても、「オープン化＝無料化」と考えるべきではない。Reutersによると、Zhipuの
2025年のオンプレミス関連売上は533.9百万元へ倍増以上、クラウドAPI売上は292%増の190.4百万元とな
り、利用量が約400%増加する中でAPI価格を83%引き上げた。これは、性能が高まり需要が供給を上回る局
面では、Z.ai自身も価格を下げるより値上げできることを示している。 

したがってGLM-5.3が引き起こす可能性が高いのは、単純な「1M token当たり最安値競争」ではなく、性
能、cache hit率、reasoning token、tool-call回数、retry率、人間レビュー時間を含む総タスクコスト競
争である。OpenAI自身もGPT-5.6でSol/Terra/Lunaという能力・価格別tierを展開し、2026年7月30日に
TerraとLunaを値下げしている。この動きはGLM-5.3以前なのでGLM-5.3が原因ではないが、GLM-5.3の登場
は既存のprice-performance競争をさらに強める要因になる。 

スタートアップには二面的である。プラス面では、フロンティア級コードモデルのウェイトを使えるなら、
専用データでのfine-tuning、企業内コードに閉じたdeployment、特定業界のagentを少ないAPIマージンで
構築できる。マイナス面では、「高性能LLMへのアクセス」自体は差別化要因でなくなり、単なるChatGPT
wrapperやcoding wrapperの価値は急速に低下する。持続的な競争優位は独自ワークフロー、評価データ、
顧客システムへのintegration、監査可能性、domain-specific verifierへ移ると考えられる。これは
GLM-5.3が同じベースからポストトレーニングだけで大幅な能力上昇を示したことからの推論である。 

影響のタイムライン

以下のうち2026年8月14日の発表と約2週間後のウェイト公開方針は確認情報、それ以降は本調査に基づくシ
ナリオである。APIについてはZ.aiが「coming soon」とするのみで確定日はない。 
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社会・規制・セキュリティへの影響

GLM-5.3の社会的論点の中心は、「中国製であること」そのものより、強いサイバー能力を持つ汎用モデルが
ダウンロード可能になる場合、中央集権的な安全策をどこまで維持できるのかという問題である。

Z.aiは今回、危険な要求のスクリーニング、実行中のモデル挙動の監視、悪意ある用途を拒否する訓練を導入
し、特に機微なサイバー機能についてverified usersを対象にするtrusted-access方式を採用すると説明し
た。また、ウェイト公開を約2週間遅らせ、安全評価とhardeningを行う。Gabriel WagnerはReutersに対
し、中国研究所が安全性を理由にオープンウェイト公開の延期を公に正当化した例として、彼の知る限り初
めてだと評価した。 

しかしウェイト公開後は、APIレイヤーのcontent filter、account verification、monitoringをfork利用者が
外せるため、中央サービス型の安全対策は完全には強制できない。EU Commissionも、systemic-risk GPAIを
open-source化した後はrisk mitigationを実行することが難しくなり得るとの趣旨をAI Act解説で明示してい
る。 

プライバシー面では情報不足が目立つ。GLM-5.3について、追加ポストトレーニングデータの総量、個人情報
除去方法、著作物の構成、地域別データ比率、API入力の保存期間、zero-data-retention相当オプション、企
業向けDPA等は今回確認した5.3公式資料からは明らかになっていない。したがって企業がソースコード、顧
客データ、秘密情報を直接Z.aiのhosted serviceへ投入する際は、これらを未確認事項として契約上確認する
必要がある。Z.aiが説明した「internal documents/code librariesを使う実環境型トレーニング」も、データ
の具体的な由来・権利処理までは公開していない。 

一方、将来のオープンウェイトを企業自身のVPCやオンプレミスに展開できれば、推論データを外部provider
へ送らずに済む可能性があり、これは金融、医療、公共、知財集約企業には大きな利点になる。ただしこれ
はウェイト、ライセンス、実用的なserving supportが予定通り公開されることが前提である。 

誤情報については、GLM-5.3がText-to-Textであるため、Geminiのように画像・動画・音声をネイティブ処
理・生成するモデルと比較すると、単体でのディープフェイク生成面は限定的である。しかしFunction
CallingやMCPによって外部ツールを扱えるため、自動化された情報収集、コンテンツ作成、投稿システム等
へ接続すれば、大規模なテキストベースの誤情報生成・拡散能力は依然として存在する。これは機能構成か
らの推論であり、GLM-5.3による実際の誤情報事件は発表翌日の時点では確認していない。 

労働市場への影響も、現時点で実証データはないため断定できない。ただしZ.aiが学習対象を「数日分の
senior engineer work」「数万行・数百ファイル・相互依存システム」に広げたという説明が事実なら、AI

2026-08-14

GLM-5.3発表

GLM Coding
Planで提供開始

コーディング・Cyber性能を公表

2026-08-15

通常API価格は未公表

5.3ウェイト・専用モデルカード・最終ライセンスは未公開

2026-08下旬

約2週間の安全評価・ハードニング後

ウェイト公開予定

独立再現評価が本格化すると予想

2026-Q3〜Q4

Inference
Provider・private
cloudでの採用競争

Coding /
DevSecOps

agentでPoC拡大

GPT・Claude・Geminiとのprice-performance比較が明確化

2027

モデルルーティング型SaaSの拡大可能性

長期エージェント向けpost-training環境への投資加速

EU等でGPAI・open-weight安全管理の実務が成熟

2027以降

project-level
software

automationの普及可能性

基盤モデルよりworkflow・data・verifierが差別化要因化

GLM-5.3の公開と想定される市場影響
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codingの競争単位はコード補完から「issue単位」「project単位」へ移っている。これにより、単純実装、一
次調査、テスト作成、定型refactoringなどの人間作業時間が減る一方、仕様設定、architecture、security
review、AI出力のvalidation、責任を持つ承認者の価値が相対的に高まる可能性がある。これは中程度の確度
を持つ方向性の推論であり、雇用者数の具体的減少を予測する根拠にはならない。 

EU AI Actとの関係

タイミングは非常に重要である。EU CommissionはGPAI（General-Purpose AI）providerへの義務を2025年
8月2日から適用しており、2026年8月2日からCommissionによる全面的なcompliance enforcementと罰金
適用が始まったと説明している。GLM-5.3はそのわずか12日後に発表されたことになる。 

EU域内にAPI、download、cloud service等としてGPAIモデルを初めて提供する行為は「placing on the
market」に該当し得て、EU外のproviderも対象となる。一般的なGPAI providerには技術文書、downstream
provider向け情報、EU著作権への対応方針、training content summary、条件によってはEU authorised
representativeなどの義務がある。 

free/open-sourceライセンスの場合、一定条件を満たせば技術文書やEU representative等の一部義務から免
除される可能性がある。しかしそのためには、自由な利用・変更・再配布を認めるライセンス、weights、
architecture、usage informationが公開されている必要があり、さらに著作権ポリシーとtraining-content
summaryはオープンモデルでも免除されない。またsystemic-risk GPAIにはオープンソース免除自体が適用
されない。 

GLM-5.3については現時点でウェイトと最終ライセンス、5.3固有のtraining-content summaryが確認できな
いため、EU AI Act上のオープンソース免除を満たすかは未確認である。さらにAI Actは累積training compute
が10^25 FLOPを超えるGPAIをsystemic riskと推定するほか、同閾値を満たさなくても能力・影響に基づいて
Commissionが指定できる。GLM-5.3では5.3固有のtraining computeが公開されていないため、systemic-
riskモデルと法的に分類されるかを外部から断定することはできない。 

この点でCyberGym 84.5%という能力は政策上無視できないシグナルだが、一つのサイバーベンチマークだ
けでEU上のsystemic-risk指定が決まるわけではない。EU側はモデル評価、adversarial testing、systemic-
risk assessment、重大incident報告、cybersecurity safeguards等をsystemic-risk GPAI providerへ要求して
いる。 

リスク評価と推奨アクション

リスクと不確実性

リスク 内容
影響

度
確度

ベンチマーク再現
性

50%改善はZ.ai社内benchであり、CyberGym等も現時
点で独立検証されていない。weights公開前なので第三
者再現性が低い。 

高 高

公開後のサイバー
悪用

脆弱性発見能力が非常に高く、ウェイト公開後は中央
filterを除去できる。実際の攻撃悪用頻度は未知。 

非常
に高

高：能力リス
ク／中：実被
害頻度

5.3固有仕様の不
透明性

パラメータ数、post-trainingデータ量、reward設計、
計算量、モデルカード、licenseが未確定。

中–
高

高
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リスク 内容
影響

度
確度

API価格リスク
Coding Planは安価だが通常API価格未公表。導入前に
TCOを確定できない。 

中 高

プライバシー／
データガバナンス

5.3固有training data summary、prompt retention、
ZDR相当、data residency等を今回の公開資料で確認で
きない。

高
高：情報不足
の存在

EU AI Act対応
EU提供時はGPAI義務が生じ得る。open-source免除や
systemic-risk該当性はlicense、公開情報、training
compute次第。 

高 中

self-hostコスト
MoEでactive computeは小さくても総weightsは約750B
級で、保存・配布・メモリ容量は大きい。小規模企業の
単独運用には依然ハードル。 

中–
高

高

競争優位の短命化
同一baseへのpost-trainingで大幅改善できるなら、競合
も類似手法を適用可能。5.3のリードが短期間で縮む可
能性。

中 中

労働市場変化
長期project executionが成熟すれば定型開発業務の一部
を代替。ただし発表翌日で実証データなし。 

中–
高

中

“open-
source”表現の誤
解

現時点ではweights未公開・5.3 license未確認であり、
調達担当者が通常のFOSSと誤認する危険。 

中 高

SaaS事業者への推奨

短期では、全面移行ではなくシャドー評価を開始すべきである。 既存GPT/Claude workloadから、bug
fixing、repository Q&A、refactoring、test generation、PR reviewなど100～500件の実タスクを匿名化して
抽出し、GLM-5.3、GPT-5.6 Sol、Claude Fable/Opus、Geminiを同一agent harness、同一token/tool
budget、同一timeoutで比較するべきである。評価指標はbenchmark scoreより、task success、wall-clock
time、総input/output token、tool calls、再試行回数、人間review minutes、重大security errorの方が事業
価値を正確に測れる。GLM-5.3の公式性能値がまだ独立検証されていないため、この社内evaluationは必須で
ある。 

また実装ではモデルIDを業務ロジックにhard-codeせず、model abstraction/router層を導入することが望
ましい。通常タスク、機密タスク、最難関タスク、multimodalタスクでproviderを切り替えられる設計な
ら、GLM-5.3の価格が発表された瞬間に経済性を比較でき、特定providerの価格改定・availability問題にも耐
えやすい。OpenAI、Anthropic、Z.aiがいずれもモデル更新を高頻度化している現状では、モデル可搬性その
ものが競争優位になる。 

中期では、ウェイト公開後にprivate deploymentの経済性を測るべきである。 特にソースコードや顧客
データを扱うSaaSでは、API単価だけでなくGPU amortization、peak capacity、KV cache、observability、
security patching、人件費を含むTCOと比較する必要がある。最終license、モデルカード、security
guidanceが公開されるまでは、商用self-hostを前提に契約を組むべきではない。

34

42

9

8

37

45

46

11

https://docs.z.ai/devpack/overview?utm_source=chatgpt.com
https://digital-strategy.ec.europa.eu/en/faqs/guidelines-obligations-general-purpose-ai-providers?utm_source=chatgpt.com
https://huggingface.co/zai-org/GLM-5.2
https://docs.z.ai/guides/llm/glm-5.3?utm_source=chatgpt.com
https://www.reuters.com/technology/chinas-zai-says-new-model-nears-anthropics-mythos-5-cyber-defence-tests-2026-08-14/
https://www.reuters.com/technology/chinas-zai-says-new-model-nears-anthropics-mythos-5-cyber-defence-tests-2026-08-14/
https://openai.com/index/gpt-5-6/?utm_source=chatgpt.com


クラウド／Inference Providerへの推奨

短期的な優先順位は、GLM-5.3ウェイト公開を想定したserving benchmark環境の準備である。GLM-5.2で
既に1M context、IndexShare、MTP、vLLM/SGLang等のself-hosting経路が存在するため、5.3が同一baseで
あれば既存stackを再利用できる可能性が高い。 

差別化ポイントは単なる「GLM-5.3 API」ではなく、quantization、prompt caching、1M-context KV管理、
batching、speculative decoding、regional data residency、audit log、dedicated endpoint、customer-
managed keys等になる。巨大なweight footprintによってself-hostが難しいことは、逆にmanaged
inference事業者にとって参入機会である。 

中期には、defensive cybersecurity専用tierも検討価値が高い。ただし一般ユーザーに無制限のexploit
toolingを渡すのではなく、本人確認、対象domain ownership確認、audit trail、rate limit、responsible
disclosure workflowを組み合わせる必要がある。これはZ.ai自身がtrusted accessを採用している方向性とも
一致する。 

研究機関への推奨

研究上もっとも価値があるのは、5.3の絶対スコアを再測定することだけではなく、「同一baseでなぜこれほ
ど伸びたのか」を分解することである。ウェイト公開後にはGLM-5.2と5.3を同一inference stackで比較し、
長期horizon別の性能曲線、tool-call回数に対する能力、context長依存性、retryによる改善率、cyber
upstream/downstream能力差、refusal robustnessを測る必要がある。Z.aiが報告するTerminal-Bench 3.0
の4.6→28.3という変化がpost-training一般則なのか、特定harnessへの適応なのかを判断することは、基盤
モデル研究全体に重要である。 

安全研究では、公開前APIと公開後weightsで拒否率・jailbreak耐性がどの程度変わるかを測り、「安全性を
post-trainingで付与したモデルをopen-weight化した際、どの程度安全性が残存するか」を検証すべきであ
る。これはEU AI Actのsystemic-risk/open-source政策にも直接関係する研究テーマになる。 

メディア・研究者・投資家の反応

発表からまだ約1日しか経過しておらず、反応は「強い初期評価」と「検証不足への留保」が併存している。

発信元 主な反応 読み方

PC Watch（日
本）

8月14日20:38 JSTの記事で、GLM-5.2と同一
baseながらpost-trainingだけで大幅改善し、
Fable 5に迫る開発力、2週間以内のweights公開
予定を紹介。 

日本語圏では「同じ基盤での
性能飛躍」が最大のニュース
として受け止められている。

Reuters

CyberGymでMythos 5に近い/上回る一方、
ExploitBenchでは大幅に劣ること、結果が独立
検証されていないことを強調。安全性を理由と
したweights公開延期も大きく扱う。 

最もバランスがよく、技術力
とdual-use riskを同時に評
価。

The Decoder

「最強のopen-weights coding model」という
Z.aiの主張を紹介しつつ、同じbaseへの
extended post-trainingが性能向上源である点を
強調。 

open-weight競争における
post-trainingの重要性を評
価。
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発信元 主な反応 読み方

Nathan
Lambert /
Interconnects

モデルを“exceptional”、bench上昇
を“somewhat astounding”と評価。Kimi K3を
多くの評価で上回り、一部ではFable 5や
GPT-5.6 Solも超えると分析。 

中国frontier modelsを一時的
例外ではなく恒常的競争相手
として扱うべきとの見方。

Gabriel Wagner /
Concordia AI

中国labが安全上の理由でopen-weight公開を遅
らせた公的事例として、自身の知る限り初めて
と指摘し、中国でopen-weight risk
managementが高度化していると評価。 

GLM-5.3の重要性を「性能」
だけでなく「公開ガバナン
ス」に見る。

投資家・株式市場
Caixinの8月14日報道ではZhipu株はGLM-5.3発
表当日に3.57%安、HK$1,270で終了した。 

技術発表＝即株高ではなく、
期待の織り込みや高バリュ
エーションがあることを示
唆。

GLM-5.2時の市場
反応との対比

6月のGLM-5.2展開時にはCaixinによると株価が
一時48%上昇、終値32.8%高となった。 

5.3発表時の反応の鈍さは「技
術失望」というより、既に高
い成長期待が株価へ織り込ま
れていた可能性もある。これ
は推論。

投資家反応からは重要な教訓が得られる。モデル性能向上と企業価値の増加は一対一ではない。Z.aiは既に6
月のGLM-5.2で大きな市場評価を受け、ReutersによればAPI・オンプレミス事業も急成長していた。したがっ
て5.3では、単に「benchでClaudeに近づいた」だけでなく、それを売上、gross margin、海外
distribution、enterprise retentionへ転換できるかが次の焦点となる。 

また、Nathan Lambertの反応が示すように、研究コミュニティにとっての重要な論点はGLM-5.3単体より、
中国の複数labが米国frontierとのgapを短期間で繰り返し縮められるのかである。もし今回のようなpost-
training gainが再現され続ければ、「最大のpretraining clusterを所有する企業だけがfrontierに残る」とい
う前提が弱まり、RL infrastructure、task environments、data flywheelの重要性が増す。逆に、weights公
開後に公開benchmarkの再現性が低いと判明すれば、今回の評価は大幅に修正される余地がある。 

参考ソースと総合評価

日本語の主要参考資料として、PC Watch「Fable 5とも戦える『GLM-5.3』登場。事後学習の拡張のみで大幅
性能アップ」は、発表日、Coding Planでの初期提供、同一base、2週間後のweights公開方針を簡潔に整理
している。  Unite.AI日本語版も8月14日の発表とpost-training中心の改善、サイバー能力、安全評価後の
weights公開予定を報じているが、一次情報確認にはZ.ai公式を優先すべきである。 

Z.ai公式の最重要一次資料は「GLM-5.3」Developer Documentで、1M context、128K max output、Text-
only、Function Calling、MCP、50% Code Bench改善、Terminal-Bench 3.0、DeepSWE、Agents' Last
Exam、CyberGym、ExploitBench、および「GLM-5.2と同じbase」という最重要事実を確認できる。 
「GLM Coding Plan Overview」は月18ドルからの価格、5.3対応、credit倍率、usage limits、Vision/Web
MCP等を確認する一次資料である。  Z.ai公式ブログ「GLM-5.3: Frontier Coding with Emergent Cyber
Capabilities」も発表の原典である。 

アーキテクチャを理解する一次資料としては、Z.ai公式Hugging FaceのGLM-5モデルカードが744B total、
40B active、28.5T pretraining tokens、DSA、非同期RL基盤slimeを説明している。  GLM-5.2モデルカー

4

6

49

50

51

52

47

53

8

14

54

12

13

https://www.interconnects.ai/p/glm-53-how-chinese-labs-keep-stride?utm_source=chatgpt.com
https://www.reuters.com/technology/chinas-zai-says-new-model-nears-anthropics-mythos-5-cyber-defence-tests-2026-08-14/
https://companies.caixin.com/2026-08-14/102474172.html?utm_source=chatgpt.com
https://www.caixinglobal.com/2026-06-16/new-model-sends-zhipu-ais-stock-soaring-102454763.html?utm_source=chatgpt.com
https://www.caixinglobal.com/2026-06-16/new-model-sends-zhipu-ais-stock-soaring-102454763.html?utm_source=chatgpt.com
https://www.interconnects.ai/p/glm-53-how-chinese-labs-keep-stride?utm_source=chatgpt.com
https://pc.watch.impress.co.jp/docs/news/2132889.html?utm_source=chatgpt.com
https://www.unite.ai/ja/z-ai-launches-glm-5-3-with-frontier-coding-and-a-cyber-capability-that-outgrew-its-training/?utm_source=chatgpt.com
https://docs.z.ai/guides/llm/glm-5.3?utm_source=chatgpt.com
https://docs.z.ai/devpack/overview?utm_source=chatgpt.com
https://z.ai/blog/glm-5.3?utm_source=chatgpt.com
https://huggingface.co/zai-org/GLM-5


ドは1M context、IndexShareによる2.9×のper-token FLOPs削減、MTP改善、MIT license、およびGLM-5
Technical ReportとIndexShare論文への参照を提供する。 

独立報道ではReutersが最も重要で、CyberGym/ExploitBenchの比較、独立検証の欠如、timed cyber
task、trusted access、安全評価による約2週間のweights公開延期、Gabriel Wagnerのコメント、Open
Source Shield、長期RL環境による能力獲得を詳細に報道している。 

業界分析ではNathan LambertのInterconnectsが、GLM-5.3の大幅なbenchmark gainと、中国frontier labs
を継続的な競争主体として見る必要性を論じている。これは一次仕様ではないが、研究コミュニティの初期
評価を知る上で有用である。 

競合の一次資料として、OpenAIのGPT-5.6発表とAPI model pageはSolの1.05M context、128K output、
$5/$30 token価格、各種benchmarkを提供する。  Anthropicの公式資料はFable 5の$10/$50価格、1M
context、128K output、およびFable/Mythosの位置付けを示す。  GoogleのGemini 3.1 Pro Preview資料
は約1M contextと広範なネイティブmultimodal inputを、料金ページは現行Standard/Batch価格を示す。 

 MetaのLlama 4公式発表とmodel cardはMaverickの400B/17B active MoE、native multimodality、
training strategy、安全ツール、Community Licenseを確認する資料である。 

規制面の一次資料として、European CommissionのGPAI guidelines/Q&Aは、2026年8月2日からのfull
enforcement、GPAI provider義務、free/open-source exemptions、training-content summary、systemic-
risk閾値10^25 FLOP、systemic-riskモデルに対するevaluation・incident reporting・cybersecurity
obligationsを説明している。GLM-5.3のEU展開を評価する際の最重要規制資料である。 

最終的にGLM-5.3を評価する際、確度が高い事実は「2026年8月14日発表」「GLM-5.2と同じbase」「1M/
128K」「Text-only」「post-training中心」「Coding Planで提供開始」「CyberGym等で大幅な公称改善」
「ウェイト公開を安全評価のため約2週間延期」である。 

一方、未確認の重要事項は、5.3固有の正確なパラメータ数、post-trainingデータ量と出所、training
compute、詳細RL recipe、通常API価格、標準推論速度、最終license、5.3専用model card、5.3専用
technical paper、APIデータ保持条件、EU AI Act上のsystemic-risk分類、そして公開benchmarksの独立再現
性である。

したがって、2026年8月15日時点での最も厳密な評価は、GLM-5.3を「性能が完全に実証済みのClaude/GPT
代替」ではなく、「同一の巨大MoE基盤に実環境型post-trainingを重ねることで、open-weight陣営が
frontier coding・agentic engineering・cybersecurityへ急速に接近していることを示す、戦略的重要性の
高いモデル」と位置付けることである。企業にとっての合理的な対応は、今すぐ全面移行することではな
く、直ちに評価を開始し、weights・license・通常API価格・独立benchmarkの公開後にproduction採用を
判断できる状態を作ることである。 

GLM-5.3 - Overview - Z.AI DEVELOPER DOCUMENT
https://docs.z.ai/guides/llm/glm-5.3?utm_source=chatgpt.com

zai-org/GLM-5 · Hugging Face
https://huggingface.co/zai-org/GLM-5

GLM-5.3: How Chinese labs keep stride with the frontier
https://www.interconnects.ai/p/glm-53-how-chinese-labs-keep-stride?utm_source=chatgpt.com

Overview - Z.AI DEVELOPER DOCUMENT
https://docs.z.ai/devpack/overview?utm_source=chatgpt.com
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China's Z.ai says new model nears Anthropic's Mythos 5 in cyber-defence tests | Reuters
https://www.reuters.com/technology/chinas-zai-says-new-model-nears-anthropics-mythos-5-cyber-defence-
tests-2026-08-14/

GLM-5.3: Frontier Coding with Emergent Cyber Capabilities
https://z.ai/blog/glm-5.3?utm_source=chatgpt.com

zai-org/GLM-5.2 · Hugging Face
https://huggingface.co/zai-org/GLM-5.2

GPT-5.6: Frontier intelligence that scales with your ambition
https://openai.com/index/gpt-5-6/?utm_source=chatgpt.com

GPT-5.6 Sol Model | OpenAI API
https://developers.openai.com/api/docs/models/gpt-5.6-sol?utm_source=chatgpt.com

GPT-5.6 — August Updates - OpenAI Deployment Safety Hub
https://deploymentsafety.openai.com/gpt-5-6-august-update?utm_source=chatgpt.com

Choosing the right model - Claude Platform Docs
https://docs.anthropic.com/en/docs/about-claude/models/choosing-a-model?utm_source=chatgpt.com

Context windows - Claude Platform Docs
https://docs.anthropic.com/en/docs/build-with-claude/context-windows?utm_source=chatgpt.com

Claude Fable 5 and Claude Mythos 5
https://www.anthropic.com/news/claude-fable-5-mythos-5?utm_source=chatgpt.com

Gemini 3.1 Pro Preview - Google AI for Developers
https://ai.google.dev/gemini-api/docs/models/gemini-3.1-pro-preview?utm_source=chatgpt.com

Harga Gemini Developer API - Google AI for Developers
https://ai.google.dev/gemini-api/docs/pricing?hl=id&utm_source=chatgpt.com

The Llama 4 herd: The beginning of a new era of natively ...
https://ai.meta.com/blog/llama-4-multimodal-intelligence/?utm_source=chatgpt.com

meta-llama/Llama-4-Maverick-17B-128E-Instruct
https://huggingface.co/meta-llama/Llama-4-Maverick-17B-128E-Instruct?utm_source=chatgpt.com

Previewing Ultrafast mode: GPT-5.6 Sol at up to 14X the ...
https://openai.com/index/previewing-ultrafast/?utm_source=chatgpt.com

Zhipu accelerates pivot to domestic chips amid AI boom in China
https://www.reuters.com/world/asia-pacific/chinas-zhipu-posts-132-rise-annual-revenue-ai-boom-2026-03-31/?
utm_source=chatgpt.com

Advancing the price-performance frontier with GPT-5.6
https://openai.com/index/advancing-the-price-performance-frontier-with-gpt-5-6/?utm_source=chatgpt.com

General-Purpose AI Models in the AI Act – Questions & Answers | Shaping Europe’s digital future
https://digital-strategy.ec.europa.eu/en/faqs/general-purpose-ai-models-ai-act-questions-answers?utm_source=chatgpt.com

Guidelines on obligations for General-Purpose AI providers | Shaping Europe’s digital future
https://digital-strategy.ec.europa.eu/en/faqs/guidelines-obligations-general-purpose-ai-providers?utm_source=chatgpt.com

Fable 5とも戦える「GLM-5.3」登場。事後学習の拡張のみで ...
https://pc.watch.impress.co.jp/docs/news/2132889.html?utm_source=chatgpt.com
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Zhipu AI releases GLM-5.3, claims it's the strongest open ...
https://the-decoder.com/zhipu-ai-releases-glm-5-3-claims-its-the-strongest-open-weights-coding-model/?
utm_source=chatgpt.com

智谱发布新模型GLM-5.3 强调模型编程与网络安全能力 - 公司
https://companies.caixin.com/2026-08-14/102474172.html?utm_source=chatgpt.com

New Model Sends Zhipu AI's Stock Soaring
https://www.caixinglobal.com/2026-06-16/new-model-sends-zhipu-ais-stock-soaring-102454763.html?
utm_source=chatgpt.com

Z.ai、GLM-5.3をリリース – フロンティアコーディングとサイバー ...
https://www.unite.ai/ja/z-ai-launches-glm-5-3-with-frontier-coding-and-a-cyber-capability-that-outgrew-its-training/?
utm_source=chatgpt.com
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